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ANALISIS DE LA COYUNTURA ECONOMICA

PANORAMA GENERAL

La coyuntura econdmica que en el trimestre anterior estaba influida por la politica
econémica que inauguraria el gobierno, al establecerse las bases generales de ésta, traslado
las expectativas al desenvolvimiento de los problemas centrales del funcionamiento econémi-
co.

En relacién a los problemas centrales se destaca en primer lugar, el crecimiento de la ta-
sa inflacionaria. Esta ha estado influida por la evolucién cambiaria pronunciada del cuatri-
mestre, que ha recogido adicionalmente el retraso del ajuste de las tarifas publicas y de los
ingresos respecto a la inflacién pasada. El gran crecimiento que tuvo el déficit fiscal en los
primeros meses requirié una expansion pronunciada de la emisidn,que completd un conjun-
to de elementos que contribuyeron a acelerar las expectativas inflacionarias de los agentes
econémicos. El nuevo esquema de fijacién de ingresos én proceso de implementacion por el
gobierno, convierte a los precios como potenciales receptaculos de los acuerdos sobre los
ajustes de salarios; la inminente resolucién de los graves problemas financieros completaron
un panorama que ubica a la evolucidn de los precios en la meta de cortisimo plazo de la po-
Iitica econémica.

En segundo lugar, el problema del endeudamiento externo se expresa en una serie de
elementos que o determinan. En este sentido se destaca el aspecto favorable vinculado al pe-
riodo de gracia de seis meses vigente en el primer semestre del gobierno, asi como el menor
jmpacto originado en el descenso de las tasas externas. Estos elementos permiten esperar una
reduccién de la presion compradora en el mercado de divisas y generar importantes econo-
mias en el servicio de la deuda de este afio (estimadas en U$S 1.100:0).

La renegociacion de la deuda externa en el segundo semestre exigird un nuevo acuerdo
con el F.M.I. el cual el gobierno ia enfoca con dos objetivos principales: reducir notoriamen-
te el impacto del servicio de la deuda externa a través de su reestructura y el abatimiento del
nivel del déficit del sector piblico no financiero. En gran medida los resultados de estas ne-
gociaciones y la posibilidad de llegar a un acuerdo interno y externo sobre el déficit fiscal,
condicionaran los aumentos de los ingresos reales del pais. Esto serd determinante para po-
der crecer por la recuperacién de la demanda interna, ya que las posibilidades de crecer en
1985 por el mercado externo son limitadas.

Del punto de vista de los desequilibrios internos, ademds de los originados en el défi-
cit del sector pUblico, aparece el sobreendeudamiento interno. En la resolucion de este pro-
blema esta centrado el retorno a la operacién normal del sistema financiero, asi como el es-
quema de crecimiento de mediano plazo. Del punto de vista coyuntural, este problema se
plantea de dificil resolucién y se constituye en uno de los principales factores de riesgo para
un desborde inflacionario.

Del punto de vista de las corrientes de intercambio comercial de bienes y servicios en el
exterior, este afio sera peor a 1984 en términos de resultado de las operaciones corrientes.
El turismo no contribuird a mejorar esa situacion, y su principal contribucién ya se ha dado.
La posibilidad de mejorar el desequilibrio externo sin pérdidas de reservas internacionales
adicionales descansa Unicamente en el mejoramiento de las condiciones de la deuda externa
asi como en el favorable movimiento neto de capitales {crecimiento del endeudamiento ex-
terno y reduccion de la fuga de capitales que en 1984 fue del orden de los U$S 200:0).

Dentro del contexto anterior las posibilidades de reactivacion econbmica son muy re-
ducidas en los proximos meses. La politica econémica ha avanzado fundamentalmente en el
rea de la politica de ingresos y recientemente en lo monetario-cambiario, inaugurando una
etapa de mayor regulacién de la expansion de los agregados monetarios y del manejo cam-
biario. .

Las posibilidades de reactivacion inmediata dependen de la consolidacion de resultados
favorables en la renegociacién de la deuda externa como forma de asignar recursos liberados
a la inversibn y a la generacidn de ingresos. Por otra parte, el sobreendeudamiento interno
impide el retorno a la operativa normal del financiamiento y contribuye a mantener el nivel
de las tasas de interés muy elevadas como forma de mantener los depositos frente a un cré-

dito que sigue siendo declinante en términos reales. Por otra parte, la reactivacion que se
puede fundamentar en una reestructura fiscal del gasto y de los ingresos recién sera presen-
tada en su forma mas global en ocasion del envio del mensaje presupuestal por parte del
Poder Ejecutivo a finales de agosto préximo. ’

En este escenario, se estima que dificilmente puedan lograrse resultados muy positivos
en los proximos meses en términos de aumento de nivel de la produccion y el empleo.

Las medidas que se vienen implementando en las 4reas monetaria y financiera permiten
descomprimir el porcentaje de inflacion y por ende de devaluacion mensual en los proximos
meses. Estas responderan a la fuerte restriccion de los medios de pago reales actualmente en
desarrollo.

La recuperacién rea) de todos los factores del costo hoy planteados para el corto plazo
{tipo de cambio, tarifas publicas, costo de la mano de obra, presion fiscal y costos financie-
ros) y las pocas posibilidades de reactivacion dejan como grado de libertad a la rentabilidad
de la economia. Esta situacidon muy dificilmente permite incrementar la inversibn nueva, sal-
vo lo que pueda enfocarse por parte del sector publico. Las chances de un reinicio reactiva-
dor dependera en los proximos meses de la posibilidad de rebajar los costos financieros y la
incidencia del sobreendeudamiento (interno y externo) de la economia, alin no definido por
Ja politica econémica. La posible expansion del crédito promocional v la inversidn plblica
no seran suficientes para recuperar en forma notoria los niveles de actividad econdémica.

TENDENCIAS GLOBALES DE LA PRODUCCION

Durante 1984 el Producto Bruto Interno disminuy6 un 1.8 o/o, registrando asi el ter-
cer afio de descenso consecutivo. En virtud de ello la produccion actual retrocedid al nivel
de la de 1978. Esta caida de la oferta de bienes nacionales se acompafi de otra alin mayor
en las importaciones, de! orden del 7.5 o/o, por lo que en su conjunto la oferta global de bie-
nes y servicios fue un 2.7 o/o menor a la de 1983,

Lo anterior es la respuesta al retroceso que experimentd la demanda interna ya que las
exportaciones practicamente no observaron variantes respecto al afio 1983. Los componen-
tes que mostraron el mayor deterioro fueron la inversion bruta interna y el consumo privado
cuyos respectivos niveles son similares a los del aflo 1974, seflalando ello la magnitud de la
recesibn que afecta a la economia uruguaya en los Gltimos afios.

La produccién fisica del sector agropecuario volvid a caer por tercer afio consecutivo
en 1984. En el sub-sector pecuario todas las actividades han registrado reduccién provocan-
do una contraccion del 7.8 ofo y del 17 o/o en los Gltimos 3 afios. En la agricultura parece
haberse detenido en 1984 el sostenido descenso que vienen registrando estas actividades des-
de 1980.

El comportamiento de los dos sub-sectores determinaron una ca ida del 5 o/o en la pro-
duccién agropecuaria durante 1984. Transcurridos los primeros meses de 1985, no aparecen
alin perspectivas firmes de crecimiento para el sector.

En la ganaderia vacuna ha continuado la tendencia descendente de la faena aunque se
espera comience a manifestarse un crecimiento en el stock ganadero como consecuencia de
los mayores indices de entore ocurridos en 1984. En la lecheria luego de la sensible reduc-
ciébn en la remision de leche a plantas, ocurrida en el primer trimestre a raiz de la sequia del
verano, la situacion parece revertirse temporalmente al mejorar las condiciones climaticas en
otofio. La actividad lechera es la que aparece con mas perspectivas de recuperacion, luego de
la abrupta reduccién ocurrida en 1984 por problemas climéticos.

En la agricultura, la recoleccién de los cultivos de verano definird la produccion dela
agricultura extensiva de 1985. Si bien, no existen cifras oficiales, se prevé una cosecha muy
inferior a la estimada a comienzo de la temporada. Ello es consecuencia del clima seco que
predominé en la época de siembra y durante el desarrollo de estos cultivos. Este panoramaa
se agrega a los resultados de los cuitivos de invierno en el comienzo de 1985 que marcaron
una reduccién en la produccion. Por lo tanto, la agricultura extensiva no se constituird en un
factor de crecimiento en este afio.

Las modificaciones impuestas en la politica agricola con el nuevo gobierno constitucio-



(2

4

una accién concertada fijando su presencia en el mercado. El B.R.O.U. a través de su me-
sa de cambios anuncié que estaba dispuesto a vender toda la moneda extranjera que el
mercado demandara y que ademds tomaria moneda nacional. Fij6 como norma que es

- te tipo de operativa se iba a realizar todos los dias hébiles. Esto produjo un inmediato

efecto depresivo sobre la cotizacién de! délar. Si bien el B.R.0.U. se mantiene activo en
el mercado cambiario, su actuacién como oferente de divisas no ha sido determinante
en los Oltimos dias. Se estima que los descensos producidos en el délar fueron resultado
mas bien de la actuacidn indirecta del B.R.0.U. sobre las variables monetarias, intervi-
niendo el “call money” y por el movimiento contable de los depbsitos interbancarios
hacia los depésitos a la vista en el B.C.U. En el mismo sentido operd la necesaria venta
de divisas por la banca privada para hacer frente a necesidades de encaje ante el incremen-
to producido en los depdsitos. Finalmente, el aumento del impuesto a la venta de divi-
sas en el mercado interbancario y el severo control que se esta llevando a cabo por parte
de la D.G.l. sobre las casas de cambio, influyen en la depresion’'de las cotizaciones ban-
carias. c.

Si bien las variaciones porcentuales de las cotizaciones promedio para la venta del mer-
cado interbancario, en marzo y abril, fueron menores que en el primer bimestre (9.1 o/o y
2.3 o/o respectivamente), en los doce meses continta por encima del 80.0 o/o. En los proxi-
mos meses se estima que se fije la pauta monetaria que permita reducir las fluctuaciones que
con ese origen presenta la cotizacion cambiaria y se observe una mayor correlacién a los gua-
rismos inflacionarios. ) :

FINANZAS PUBLICAS

La gesti6n financiera del Gobierno Central en el periodo Ene-Feb. 85 mostré un déficit
de N$ 4.126:8, lo que representa el 32.6 o/o de los egresos. En términos reales esto significo
un aumento del déficit fiscal respecto de igual periodo del afio anterior del 58.9 ofo. El au-
mento del déficit fiscal se debe, entonces, a una gran disminucion de los ingresos y a un im-
portante aumento de los egresos en las cuentas del Gobierno Central. Mientras que aquellos
en términos reales cayeron en un 8.0 o/o, los gastos crecieron un 6.6 o/o.

El financiamiento del abultado déficit fue realizado basicamente con crédito del
B.C.U.—B.R.O.U. (N$ 4.924:9) y la colocacién neta de Bonos del Tesoro que aportd N$
1.888:9. E| crédito B.C.U.—B.R.O.U. representa un 119.3 o/o del déficit, lo que impli-
ca que se utilizd no sdlo para financiar déficit sino para recuperar parte de las Letras emi-
tidas en 1984, ya que el monto de éstas disminuyd en N$ 2.410:7. Esto implica el cambio
de modalidad de financiamiento utilizada durante 1984 que consistia en la colocaciéon
de pasivos de corto plazo; ahora el déficit se financi6 con emisién y con pasivos de lar-
go plazo (Bonos).

Las medidas anunciadas para enjugar el déficit fiscal van dirigidas a incrementar los
ingresos y contraer los egresos. El objetivo del presente afio es reducir el déficit entre un
33 o/o y 40 o/o del correspondiente al afio anterior que fue un 9.5 o/o del P.B.l. (U$S
500:0).

Por el lado de los ingresos se incrementard la base imponible de los impuestos directos
(Imp. al Patrimonio, Contribucién Inmobiliaria) la mejora en la recaudaci6n, el aumento del
impuesto a la venta de moneda extranjera, un programa de control de la evasion fiscal y de
pago de impuestos por servicios al turismo, y el ajuste periédico de las tarifas pUblicas. Se
manifest6 que ésta es la Unica via legitima descontando la inflacibh como procedimiento via-
ble. Los recursos externos son limitados por el propio volumen que alcanzd |la deuda exter-
na; los internos, si los utiliza el gobierno para pagar el déficit contrae mas la actividad priva-
da, puesto que compite en la disponibilidad crediticia.

En materia de control de gastos, se busca que no se incremente el consumo publico en
términos reales pero tratando de aumentar la inversion. Ello hard necesario manejar con aus-
teridad a las pasividades, los sueldos, los intereses de la deuda externa y los gastos corrien-
tes.

SECTOR FINANCIERO
Variables Monetarias

Durante el primer trimestre del afio el comportamiento de las principales variables mo-
netarias fue fuertemente expansivo. Las medidas contractivas adoptadas durante los meses -
de enero y febrero fueron insuficientes para contrarrestar la causa generadora de la expan-
sion que es la gestion deficitaria del sector piblico. A ello se suman la demora en designar
nuevas autoridades, lo que se tradujo en la ausencia durante el mes de marzo de orientacion
en el 4rea monetaria y aumentd las expectativas inflacionarias alimentadas por las medidas
de ajuste introducidas por el nuevo Gobierno. Esto determind una aceleracion del ritmo de
crecimiento de los principales agregados monetarios.

La Base Monetaria aumentd considerablemente (30.5 o/o respecto a diciembre/84). Es-
ta evolucién respondid en su casi totalidad a un fuerte aumento del Crédito Interno Neto
(N$ 8.795:8 en el trimestre) ya que la incidencia del Sector Externo fue de muy escasa sig-
nificacion, En efecto, si bien no se han publicado las cifras correspondientes al mes de marzo
del balance de la Autoridad Monetaria, ha trascendido que el stock de la Base Monetaria del
31/3 era de N$ 33.941:4. Entre los componentes de la Base. a) la Emision fuera del B.C.U.
se incremento durante el primer trimestre un 15.7 o/o llevando su saldo al 31/3a N$ 19.585:9
(57 o/o del stock de la Base Monetaria); b) los depésitos a la vista de la banca privada ha-
brian aumentado en forma importante durante el trimestre basicamente por el buen grado
de liquidez bancaria que existi6 en el primer bimestre del afio; c) los depositos a la vista de la
banca oficial tuvieron una significativa expansion en marzo, siendo su saldo al 31/3 N$
9.766:8 (28.8 o/o de la Base Monetaria). Este espectacular movimiento se debij6 basicamen-
te a los movimientos de fondos de! B.R.0.U.; en febrero esta institucion realizdé un movi-
miento contable de las cuentas de depbsitos a la vista hacia los depositos interbancarios, con
lo cual disminuy6 la Base Monetaria. En marzo esa sifuacion fue corregida y volvieron a con-
tabilizarse como depdsitos esterilizantes de fondos, permitiendo disminuir simultaneamente
el crédito interno neto.

Atendiendo a los factores que explican la expansiéon y contraccidon de la Base Moneta-
ria, el sector externo tuvo un efecto monetario contractivo durante el primer trimestre del
afio por la pérdida de Reservas internacjonales en el primer bimestre, que continud en el mes
de marzo, en tanto el crédito interno neto fue extremadamente expansivo. La falta de inde-
pendencia del B.C.U. le impide poner |imites a las necesidades financieras del Gobierno Cen-
tral a lo que se agregan los problemas derivados de la no recuperacién del crédito del sector
privado originado en la oportunidad de la compra de cartera a los bancos privados.

La ausencia de medidas de esterilizaci6bn de fondos en el primer trimestre se tradujo en
creacién de dinero nuevo. El espectacular aumento del circulante {19.6 o/o en marzo vy
23.6 o/o en el trimestre) determind un significativo incremento en el agregado My. El cir-
culante en poder del publico representaba al 31/3 el 66.8 o/o del total de los medios de pago
(M1) que aumentaron 10.0 o/o en marzo y 12.0 o/o en el primer trimestre del afio. El agre-
gado My crecid en marzo 7.9 o/o y 15.5 o/o en el trimestre, reaccionando a los aumentos de
las tasas de interés sobre los dep6sitos a plazo en moneda nacional. Estos aumentaron 6.8 o/o
en marzo y 17.6 o/o desde comienzos del afio. El volumen de dinero en definicion amplia
(M3) crecié en marzo un 3.1 o/o y un 28.3 o/o en el primer trimestre debido principalmente
al crecimiento contable de los depodsitos en moneda extranjera, Estos aumentaron U$S
138:0 desde diciembre; el mayor crecimiento se produjo en el primer bimestre ya que el in-
cremento en marzo fue sbio de U$S 1:0, copsecuencia de las fluctuaciones del tipo de cam-
bio.

En los préximos meses se volverdn a adoptar severas medidas restrictivas vy a fijar una
nueva pauta de expansidn monetaria para tratar de mantener el crecimiento de los precios
internos en el entorno del 70 o/o de acuerdo a lo anunciado por el Gobierno. Por consi-
guiente la liquidez del pUblico descenderé en los meses proximos y también la liquidez ban-
caria como consecuencia de mayores exigencias impositivas y las necesidades crecientes de
encaje derivadas del crecimiento en los niveles de dep6sitos. Esto se constituird en otro fac-
tor de crecimiento a las tasas de interés actualmente topeadas (activas).
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Cuadro

Ne T.1

OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

(En porcentajes)

Cancepto

I. OFERTA GLOBAL
1. Prod,Brut.Int.
2. Importacionss

II. DEMANDA GLOBAL
1. Demanda intema

a) Inv.Brut.Int.

b) Consumo:
Piblico
Privado

2. Exportaciones

Variacitn (%) Miles de Millones de Nuevos Pesos 1/
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1979 1980 1981 1982 1983% 1984%
8.8 63 1.7 -10.2 -8.1 -2.8 40.5 43.0 43.8 39.3 36,1 35.1
6.2 8.0 1.9 -9.6 -4.7 -1.6 32,8 34.8 355 32.1 30.5 30.0
21.6 7.6 1.0 -13.3 -23.6 -7.3 7.7 8.2 8.3 2.2 5.5 5.1
8.8 6.3 1.7 -10,2 -8.1 -2.8 40.5 43.0 43.8 39.3 36,1 35.1
9.2 6.8 1.0 -10.2 -12.2 -3.4 34.6 36.9 37.3 33.5 29,4 28.4
23.9 5.4 -8.9 -18.6 -33.3 -18.8 6.1 6.5 5.9 4.8 3.2 2.6
12,6 -1.3 7.5 -1.7 -8.9 2.4 4.3 4,2 4,6 4.5 4.1 4.2
5.4 8.6 2.2 -9.3 -9.5 -1.8 24.2 26.2 26.8 24.3 22, 21.6
6.6 3.6 6.2 -10.5 12.1 - 5.9 6.1 6.5 5.8 6.7 6.7

* Cifras preliminmares.
1/ A precios da 1978,

Fuente: elaborado con datos del B.C.U.
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Cuadro

PRODUCTO BRJTO_INTERNG

Sectores 1979 1980 1981 1982  1983# 1984% 1979 1980 1981 1982 1983* 1984*
Agropecuario -1.7 16.3 5.0 -6.9 -3.5 -4:9 2.816 3.275 3.439 3.200 3.088 2.937
Pesca y Caza Mar. a4.4 13.7 18.1 -15.9 18.9 -10.2 117 133 157 132 157 141
Ind.Manufacturera 7.1 2.4 -4.6 -16.9 -7.0 2.8 6.815 6.980 6.662 5.536 5.148 5,299
Cons trucciones 12.4 3.8 3.0 -3.0 -31.2 -20.7 1.490 1.546 1.593 1.545 1.083 843
Comercio 7.3 10.8 2.8 -21.4 -8.0 -4.4 4.677 5.183 5.327 4.185 3.849 3.679
Transp.y elmacenaje 10.7 8.4 -1.0 -12.4  -4.9 -~1.3 1.695 1.838 1.819 1.594 1.516 1.497
Comunicaciones 6.7 6.8 1.5 5.8 0.9 - 190 203 206 218 220 220
Elect.,gas y agua 3.6 7.7 5.4 1.2 2.5 ‘0.9 379 408 430 435 aas as0
Propiedad de viviendas 0.5 1.8 1.9 0.6 0.6 0.7 1.798 1.830 1.848 1.859 1.871 1.884
Otros sectér‘gs _1_/ 6.8 3.4 6.0 -0.8 -0.2 -0.8 7.937 B.204 B8.692 B.625 8.606 8.541
P.B.I. a costo de .

factores 6.2 6.0 1.9 -9.5 -4.7 -1.8 27.914 29.600 30.173 27.319 25.964 25.486
P.B.I. a brecios )

de mercado g/ 6.2 6.0 1.9 -9.5 -4.7 -1.8 32.838 34.808 35.469 32.138 30.544 29.982
_1_/ Incluye canteras y minas, Bancos, seguros y otras intermediarios financieros, Servicios del Gobierno Central

y Servicios Diversos.

2/ Incluye Impuestos indirectos menos Subsidios.

* Estimacidén preliminar.

Fuente: elaborado con datos del B.C.U.
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Cuadro N°I, 5

X

PRODUCTO BRUTO INTEANO

Indice de Volumen Fisico Trimestral
Base promedio 1978=100

Ind.Vol,Fis, VARIACIONES TRIMESTRALES
Trim. 8 - - -
v rim. 8a S/Dessstacionalizar . Desestacionali zados
Sector S/Desest_g_ Desesta-— v 84 Iv 84 1II 84 II B4 IV 84 IV B4 III 84 II B84
c
° cionaliz, ciomaliz, IV 83 III 84 IT 84 I 84 IV 83  III B4 II 84 I 84
Agropecuario 151.1 106.2 -10.2 18.7 69.7 13.1 -10.2 8.5 -3.7 a,2
Pesca 215.0 206. 7 1.7 -10.4 40,3 144.8 1.7 -0.8 31.6 65.2
Ind. Manufacturera B85.2 87.6 0.7 5.1 -3.8 a.2 0.2 9.9 -4.3 -2.3
Construccién 60.5 59.8 ) -27.0 2.0 6.4 -9.3 -26.9 -0.2 -9.8 -2.4
Comercio 83.9 79.6 -6.9 5.1 -5.4 0.1 -7.0 -2.7 6.1 -3.0
Transp. y alm. 102.8 92.4 -1.6 10.2 -7.6 5.3 -1.6 -10.6 6.2 -3.4
Elect., Gas y Agua 115.3 117.9 -1.3 -12.8 5.3 5.7 -1.3  -5.5 -1.2 0.8
Otros Sectores 112.4 113.5 0.7 ~0.2 -2.6 -7.2 0.7 0.3 0.7 -4,5
TOTAL 102.3 97.2 -3.5 4.5 2.6 -1.1 -3.2 1.9 -1.8 -2.4
Fuente: elaborado en base a datos del B,C.U.
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Cueaedro Ne I. 9

Cuedro N°I 8

EXISTENCIAS VACUNAS Y OVINAS AL 30 DE JUNIO DE CADA ANO

COMERCIALTZACTON DE  LANA

(miles de cabezas)
Miles de toneladas base sucisa

VACUNDS
Muestra
Categorias 198 2 1983 .
Oct-Mar.83/84  Oct-Mer.84/85 Variacién (%) hregoraes 1984%
' 1/ Toros 179 156 148
Vacas crie 2.974 2.649 2.847
1. VENTAS EN PLAZA Vaces invernada 1.117 905 G660
Vellén 37.3 as.5 -4.8 Vaq. 1-2 &fios 1.2 1.034 733
Barriga 3.7 3.3 -4iD.8 V&g, 2~3 afos o 758 781 667
Cordero 1.7 1.3 —23.5 ‘Terneros/as 2.095  1.496  1.539
Nov. 1-2 anos 1.034 884 676
Total 44,7 40,1 -10.3 Nov. 2-3 afos 926 898 829
A s Nov. + 3 anhos 877 859 ‘893
2. EXPCATACIONE Bueyas 8 P o
Lena sucia 27.4 15.9 —42.0 TOTAL 11.237  9.704  9.085
Lana lavada 4.0 5.5 37.5
Tops y derivados 13.2 14.3 8.3 OVINOS ADULTOS
: estra
Total 44.5 35.7 —20.0 Categorias 1982 1oma  ISER
_1/ Variacién de 1984 en relacifn a 1983, Carneros 386 382 374
Ovejas cria 8.910 9.167 $.473
Fuente: elabarado en base & datos de le CéAmare Mercantil de Productos Ovejos refugo 1.480 1.299 1.288
del Pafs. Borregas D.L. 2.398- 2.526 2.667
Borregos D.L. 1.752 1.843 2.013
Borregos 2-4 D 1.270 1.062 1.092
Capones 3.705 3.809 3.797
TOTAL 19.842 19.981 20.704
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Cuadrao Ne I. 3

PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTARON EL NIVEL CE

Cuedro Ne T.12 ACTIVIDAD DE LAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS ~ EVOLUCION DEL NIVEL DE ACTIVIDAD TRIMESTRAL

Indice de Volumen Fisico (Base: Trimestre Promedio de 1978=100)

Insuficien  Abastec.de Compet.de Financ.
Perfodo cia de de— mat.primas las impor cap. de Otros
v manda Nac. Imp. taciones trabajo
Periodo 1982 1983 1984 1984 1980 1 27.8 0.6 2.3 14.0 "6.a 22.9
Rema Prom._  Prom. — Prom. 1 i1 111 LV I 31.9 10.0 1.0 12.8 14.2 12.5
General 87.0 80.9 83.2 81.6 85.0 81.1 85.2 11T 30.0 8.4 1.6 1.4 12,9 15.2
- v 29.6 5.7 1.9 13.0 17.2 1.4
Alimenticias 115.1 112.9 102.2 100.2 112.7 99.2 96.5 ‘
Bebidas 107.1 50.5 81.9 8s5.9 71.7 7.3 97.8 1981 I 28.7 2.5 1.6 19.0 17.1 18.9
Tabaco 119.4 92.9 . 100.8 120.5 89.6 88.8 104.2 I 33.5 3.1 0.7 20.2 13.1 17.2
Textiles 62.4 84.2 103.5 106.5 . 114.2 107.6 85.5 Iz 47.9 4.2 0.6 23.3 14.0 1.8
Calz.vest.y otros 52,7 63.6 74.2 5.6 65.1 90.2 78.0 v 50.2 .9 0.4 23.9 3.7 .0
Papel y sub. 83.8 84.5 103.4 75.7 102.0 124.1 11.6 1982 I 45.0 1.6 1.4 17.2 15.1 12.2
Impr. y edit. 107.4 91.0 86.9 78.4 80.4 93.3 95.6 IT 47.4 1.4 0.9 14.2 19.1 a.7
Cuerv y prod.cuero 81.6 94.1 90. 1 93.3 104.4 93.0 69.6 III 51.4 2.1 1.3 15.7 19.5 7.4
Prod, caucho 39.4 47.9 54.8 43.7 60.3 60. 1 55.1 v 51.6 2.2 0.6 12.7 18.1 5.9
Guimicos . 87.4 76.6 82.4 75.1 81.2 85.4 87.0 1983 1 66.5 15 16 8.6 16. 1 5.9
Petr. y deriv. 8.4 74. 1 74.8 85.6 .9 a72.4 85.4 o sa.2 2.9 1.9 6.0 9.1 1.9
Min. no met4l, 74.3 58.9 60.5 55.9 54.7 64.5 66.8 1 .8 5.2 o5 5.6 19.2 1a.9
Prod. metdl. 7.7 60.5 61.1 54.5 60.6 67.8 61.4 oy 6.3 8.0 1.1 5.4 18. 1 0.6
Meg. y Ap. eléctr. 122.2 63.9 81.1 56.9 78.8 98.6 89.9
Mat. de Transparte 67.3 50.4 59.1 52.9 56.6 61.4 65.3, 1584 I 61.9 1.6 2.2 5.3 18.1 8.4
Diversos .2 7.2 81.9 73.5 74.9 83.3 95,7 I s8.4 12.7 16.7 a.1 19-4 a.7
Fuente: eleabarado con datos del B.C.U. I °8.8 3.2 13.8 6.4 17.8 8

Fuente: elaborado con datos del B.C.U.
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CONSWMO DO COMBUSTIBLES Y ENERGIA ELECTRICA

ENERGIA

COMBUSTIBLES ;
ELECTRICA
(En miles de ms) (md1.Mwt)

Afio Total Nafta Gas 0il Fuel 0il Total

1979 2,234.3 335.4 523.1 477.8 2.748.8

1980 2.017.3 329.5 523.8 467.3 3.112.1

1981 1.906.7 349.1 535.6 384.2 3.359.3

1982 1.798.2 315,7 511,2 316.2 3.405.1

1983 1,407.9 265.2 4a357.6 298. 1 3.549,7

1984 1.270.0 258.4 440, 3- 260.8 3.676.6

COMBUSTIBLES ENERGIA
Total Naf ta Gas 0il Fuel 0il 1/ ELECTRICA
Mes Men-  Ult. 12 Men—  Ult.12 Men—-  Ult.12 Men-  Ult, 12 Memr  Ult.12
sual meses sual meses sual  meses sual  meses sual  meses

feb.84 95,7 1.379.1 22,7 263.2 33.0 a87.6 18.0 288.9 277.4 3,595.5
Mar. 84 110.5 1.367,4 22.8 260.0 a3,2. a8s5, 2 18.8 283.2 283.2 3.610.1
Abr.84 102. 1 1.360.7 20.8 261.3 38.7 483.8 18,5 280.2. 270.1 3.621,7
May. 84 112,7 1.352.9 19.9 260.3 40.1 a83.2 24.6 278.2 323.3 3.644,5
Jun. 84 100.6 1.326.5 18.9 258.3 28.8 471.,8 23.5 273.1 360.1 3.651.3
Jul, 84 115.1 1.316.1 22.0 258.9 36,3 456, 8 27.5 274.4 375.1 3.663.5
Ago.B84 116.7 ., 1.305:1 20.9 257.6 a0.4 a64,2 28,8 275.2 360.8 3.677.8
Set.84 96.6 1.301.0 18.0 2%6.5 31,8 458.1 23.0 275.5 303.1 3.678,7
Oct.84 104.7 1.303.0 21.8 258.8 ° 37.2 a458.6 19.7 275.8 283.,4 3.684,2
Nov.84 110.3 1.304.5 23.7 261.3 38.9 455, 5 21.7 2721 271.6 3.685.6
Dic.84a 109.4 1.270.0. 24.3 258, 4 38.5 440.3 12.9 260.8 281,0 3.67%6.3
Ene. 85 116.9 1.291.3 29.0 264.8 43.9 450.6 19.2 261.2 301.6 3.691.0
Feb. 85 95.6 1.290.3 25,5 267.5 34.8 a52,5 14.1 257.3 271.2 3.684.8

1/ Con destino industriel.
Fuente: elaborado en base a informacién de ANCAP y Ministerio de Industria y Energia.

—23—



— 25—




()

-

[T

Vardaci6n en los dltimos 12 meses

Cuasadro N®

IX.1

INDICE. DE PRECIOS

(En porcentajes)

Al por mayor de

Dal Al por mayor ds Casto del M2 de

Consumo Productos Nacionalss Prod. Importados la Construcciédn
ARa Nivel Nivel Manufac Agrope~ Nivael Nivel gral.

General Gereral turedos cuarios General exc. petr. Nivel Generml
1973 83.1 77.1 82.7 63.4 75. 1 56.1 383.6
1980 42.8 28.6 32.9 6.7 az2.1 32.8 35.7
1981 29.4 14.9 18.1 5.2 9.4 4.1 21.1
1982 20.5 33.5 37.9 17.9 70.0 68.4 30.7
1983 51.5 73.8 62.9 118.6 78.2 75.3 38.8
1984 66,1 84.0 82.0 50.3 75.8 55.7 s/d
Mes
Feb.B84 az2.s 67.2- 64.6 76.8 62, 1 82.7 38.1
Mar.B84 a3.9 67.7 63.11 84.7 2.8 52.6 39.9
Abr.84 a4.7? 69.6 65.2 84.9 61.1 68.1 a2.7
May. 84 50.1 74.0 67.3 58.8 60.4 60.2 a2.7
Jun.84a 56.2 84.0 77.4 108.0 65.3 68.9 52.7
Jul.84 62.0 87.0 ' eqa.s 107.9 69.5 67.4 55.4
.Ago.84 63.4 85.8 84.8 93.2 66.6 67.3 60.7
Sat.84 60.4 . 78.3 73.9 92.5 69.8 65.6 61.6
Oct.84 &0.9 77.5 75.7 82.4 61.4 61.7 61.8
Nov.84 63.8 B83.2 80.9 S0.0 67.3 70.3 65.1
Dic.84 66.1 84.0 82.0 90.3 75.8 55.7 s/d
Ene. 85 682.5 75.9 72.3 87.8 87.3 67.6 66.4
Feb. 85 61.2 70.9 67.6 82.3 68.7 61.2 s/d*

# s/d: sin datos

Fuents:

8.C.U.
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Cuadro

Ne TI. 2

INDICE DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR ’

(variaciones porcantualves)

~ Entre pro . INDICE
Afc _1/ mediosp 2 Dic./pic. (Base 1973=100)
1979 66.9 83.1 2.194.4
1980 63.5 42.8 3.587.3
1981 34.0 2.4 4,808.6
1982 19.0 20.5 5.721.9
1983 ag.2 51.5 8.536.9
1984 55.3 66.1 13.258.7
Men— Desde Ult.12 INDICE
Mes sual 31/12 meses (Base 1973=100)
Mar.84 2.3 14. 1 43.9 11.107.3
Abr.8a 4.5 19.3 44,7 11.611.6
May.84 4.5 2.7  50.1 12,136.2
Jun.84 6.3 3R.6 6.2 12.905.4
Jul.Ba 6.1 40.7  62.0 13.696.3
Ago.B84 4.0 46.3 63.4 14.243.8
Set.B84 3.0 50.7 60.4 14.673.6
Oct.B4a 5.5 59.1 60.9 15.485.2
Nov.B84 1.8 62.0 63.8 15.768.3
Dic.84 2.6 66.1 66. 1, 16.173.4
Ene.85 4.9 4.9 62.5 16.959.9
Feb.85 3.2 8.3 61.3 17.502.6%
Mar.85 6.5 15.3 67.9 18.640.3%

1/ Variaciones anuales.

Fuente: elaborado con datos de la D.G.E. y C.



Cuadro N°II, 4

JARIFAS CE SEHVICIOS PUBLICOS Y PRECIOS DE DMBUSTIBLES

(Veriacién porcentual)

o

ENERG. ELEC, TRANSP, FERROV ., COMBUSTIBLES Transp.

Ao _1/ Indust. Fam., Car— Hacien- Agua Nafta Gasoil Fueloil g/ urb, de
) gas das Corr, ) pasaj.

1580 61.6  60.8 78.3 78.3 84.3 84,7 84.3 84,2 45.6
1981 15.5 15.5 35.5 35.5 35.6- 25.9 25.5 25.5 52.0
1982 21.4 22,8 15.2 15.2 18.2 15.8 15,8 15.6 25.4
1983 73.8 74.7 18.0 18.0 50.5 9.8 88.8 85.3 60.6
1984 61.7 62,6 26.9 27.9 58,1 - . 59.5 96.9 93.5 58.0
Mes _g/ ’ ’
Feb.84 27.0 27.1 10.0 10.0 25.1 20: 4 32.6 32.6 20.4
Mar,.84 27.0 27.1 10.0 10.0 25.1 20.4 32.6 32.6 20.4
Abr.Ba 27.0 27.1 20.1 20.1 25.1 20.4 32.6 732.8 20.4
May. 84 139.'7g 43.8 20.1 20.1 36.4 31.7 54.8 51.3 2.4
Jun, B84 43.5 43,8 20.1 20.1 36.4 31.7 54.8 51.3 20.4
Jul,84q 43,5 43,8 20.1 20. 1 36.4 31.7 54.8 51.3 39.9
Ago. 84 43.5 4a3.8 20. 1 20,1 43,1 a0.8 68.9 64.9 39.9
Set, B84 55.0 55.5 20.1 20.1 54.5 as, 2 79.3 74.7 49,6
Oct, 84 55.0 59.2 34,5 38.1 54,5 ag.2 79.3 74,7 5.4
Nov, 84 55.0 556.0 34.5 38.1 54,5 a9.2 79.3 74.7 5.4
Dic.84 73.6  69.9 34,5 38.1 73.2 60.3 96.2  91.3 95.6
Ene .85 - - - - - - -
Feb.85 - - - - - - - -
Ult.12 - .
meses 36.7 33.6 32.1 a0.6 38.5 36.5 48.0 44.3 54.1

1/ Para cada afio corresponde al promedio de los 12 meses, referidoc al anterior. g/ Para cada
med, indica la variacién respecto a diciembre del afio ant. 3/ Especial. 4/ Estimado.
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Cuvuedro

B L e e

Mo

II. 6

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

(variscién porcentual)

VARTACIONES ANUALES

—31—

GEMERAL INDICE PROD. AGROP. INDICE PROD. MANUF, INDICcE
Afio _Prom._ Dic/Dic. [Base 1973=100) _Prom.  Dic/Dic  [Bas 3= _Prom. Dic/Dic. (Base 1
1279 80.4 77.1 1.868.9 102.5 63.4 1.801.0 72.4 82.7 1.899.5
1089 ‘41.8 28.6 2.649.3 18.7 16.7 2.138.1 51.6 32.9 2.879.4
1981 23.4 14.9 3.270.1 9.8 5.2 2.347.8 28.0 18.1 3.688.,1
1982 12.9 33.5 3.692.2 7.2 12.9 2.527.2 16.4 37.5 4.215.2
1883 73.5 73.8 6.405.3 9.2 118.6 4.780.3 59.3 52.9 7 3.
1984 77.6 84.0 11.353.0 50.2 90.3 9.092.1 71.5 82.0 12.228. 1
VARIACIONES

GIZHERAL IMDICE PR3D. AGFOP. INDICE PROD. HAMUF. I0Ics
tes ilen- Desde Ult.g2 ten- Desde Ul%:. 12 llen— Desde Ult.12
™ sval 31/12 meses (Bese 1973=100) suel 31/12 meszs (Base 1973=109) sual 31/12 meses {Base 1573=109)
Har.2¢ 1.6 .17.2  67.7 9.258.4 5.0. 11.3 84.7 6.992.6 0.6  19.1 B3.1 10.280.4
Abr.Z4, 5.9 25.3 .6 9.857.3 10.9 23.4 84.2 7.754.8 5.7 25.9 85.2 10.665.6
May .28 4.2 30.5 74.Q 10.312.0 4.1 2.4 98.8 8.072.7 4.2 31.1 67.3 11.322.8
Jun.z2 g.1 41.0 .0 11.148.3 8.3 39.1 108.0 8.742.8 8.0 41.6 77.&4 12.225.6
Jul.ze 4.0 as.6 87.0 11.594.2 7.5 4.6 107.9 9.396.5 2.8 45.6 60.9 12.5741.0
Ago.t2 5.4 54.5 86.8 12.220.3 7.2 60.3 893.2 10.075.2 4.8 52.5 84.98 13.174.4
Set.c4 3.0 59.1 78.3 12.585.9 2.0 63.5 92.5 10.276.7 3.4 57.7 73.9 13.622.3
DOct.2 5.0 &67.0 77.4 13.216.3 6.8 74.6 82.4 10.975.5 4.4 64.5 75.7 14.221.7
Mov.24 4.9 75.3 83.2 13.863.9 6.9 86.6 90.0 11.732.8 4.3 71.6 80.9 14.833.2
Dic.B4 5.0 84.0 €4.0 14.557.1 1.9 90.3 90.3 11.958.6 6.1 82.1 82.1 15.733.0
Ene.25 4.5 4.5 75.9 15.207.8 2.0 2.0 87.8 12.201.4 5.3 5. 72.3 16.573.7
Feb,35 2.5 .1 71.0 15.509.5 -0.4 1.6 82.3 12.152.6 3.5 9.0 &7.6 17.108.0
Mer.25 8.1 15.8  G1.8 16.850.7 5.9 8.6 85.7 12.997.1 8.5 8.2 03.6 18.001.3
Fuenze: eleborado con datos del B.C.U.
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Cuadro

Ne II.8

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR OE PRODUCTOS MANLFACTURADOS

(Variaciones porcentumles)

Papel Ererg{fa Minera
- Prod. Texti e Im— Prod. Combus Eléctri les No Ind. Meta

Afio 1/ Genaral = - = . -

- Alim. 1les prenta Quim. tibles ca Metdl. lGrgica
1979 72.4 95.4 68.8 34.7 60.0 68.0 55.9 56.8 60.8
1980 51.6 40.1 30.5 78.6 37.2 89.2 61.6 75.3 a4.3
1981 28.0 30.6 © 27.1 31.0 26.3 25.2 15.5- 2.1 20.0
1982 14.4 12.0 8.2 37.2 17.0 15.3 21.4 17.0 14.8
1983 69.3 89.2 100.0 69.1: 91.3 83.8 73.8 75.8 92.2
1984 71.6 7<.1 92.9 50.0 7.0 75.0 &60.0 73.1 70.9
Mes g/
Feb.Ba 18.3 13.9  24.2 15.6 9.3 27.0 27.0 23.7 17.4
Mar. 84 19.1 11.6 272.2 16.6 9.0 27.0 27.0 23.7 18.1
Abr.84 25.9 2.3 37.0 23.1 19.3 26.9 27.0 25.3 31.0
May. 84 31.1 6.1 5.4 25.1 24.8 26.9 9.7 25.5 31.0
Jun..84 a41.6 38,1 58.1 34.2 29.5 a2.8 43.5 a0.5 37.1
Jul.s4 45.6 45.2 62.8 37.5 32.7 a2.8 43.5 43.0 44.9
Ago.B84 82.5 54.0 66.0 4a1.0 a44.5 S53.4 . 43.5 50.6 53.2
Set.Ba 57.7 s6.0 66.0 42.1 47.7 62.4 55.0 51.0 63.1
Oct.84 64.6 67.6 69.3 572.1 53.8 62.2 55.0 64.2 72.7
Nov.B84a 1.6 7.2 B80.4 59.6 64.1 62.2 55.0 64.2 80.8
Dic.8a 82.0 84.0 94.4 68B.1 77.0 78.0 55.0 82.3 96.7
Ene. 85 5.3 3.2 5.9 2.9 5.1 . 12.0 0.8 3.9
Feb.8S 9.0 5.1 15.5 6.9 10.9 - 12.0 3.4 11.9
Ult.12
meses 67.6 6.7 74.5 55.4 79.6 40.2 36.7 52.4 87.5

_1_/ Para cada afio corresponden al promedio de los
g/ Pare cada mes, indica la variacién respecto a

Fuente: elaborado con datos del B.C.U.
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Cuadro N°II. 11

Cuadro N° II.10

PRECIOS AGRICOLAS
PRECIDS PECUARIOS

(Precios del Mercado en N$ por 100 Kgs.)

raec.
Carne Ft’aciéf\'xpz{-e- :Z;;:mti Afc 1/ Trigo lino Avera gz?j:: Girasol Mafz Sorgo Arroz g/

PERICOO Vacuna came Lana na austra: Leche

.a/ 2/ a/ lana 4/ s/ 1979 150 197 125 100 185 131 110 116
Afo &/ (NS) (uss) (N$) (uss) (NS) *1980 231 . 230 105 149 181 189 152 220
1980 5.35 1,201 525 =06 > 19 1981 290° 240 140 200 230 166 132 260
1981 6.% 1292 oo 3.21 2.92 1982 303 278 230 193 235 232 1688 230
1982 6.72 1.042 323 2.73 3.41 1983 506 657 449 334 689 438 373 620
1983 2.7 o998 78 2.45 5.15 1984 838 1.222 539 611 1.351 760 663 950
1984 " 28.28 995 1.277 2.45 8.04 '

Mes
Mes :
Feb.84 615 1.050. 4s2 550 s/op. 670 S70 -
Mar. 84 21.1 1,007 1.200 2. 66. 6.86 Mar. 84 654 1.062 470 550 1.070 670 532 -
Abr. 84 22.7 1.147 1.200 2.59 2.59 Abr.B8a 749 1.250 470 S50  1.338 672 516 950
May.B84 23.4 975 1.200 2.59 2.59 May.84 778 1.3a0 4R 583 1.374 676 550 ° 950
Jun.8a 26.5 981 s/op 2.a1 7.59 ,Jun.B4 854 1,400 492 605 1.440 650 S54 950
Jul.Ba 30.2 914 s/op 2.230 8.28 Jul.8a 908 1.400 546 700 - 1.486 728 631 -
Ago.84 : 32.1 955 s/op 2.33 8.28 Ago.B4 944 s/c 620 s/c 1.400 1 730 -
Set.84a 33.7 g7 's/op 2.26 8.28 Set.84 1.0a3  s/c 6% s/c s/c 800 767 -
Oct.B84 36.2 985 1.250 2.31 9.41 ‘Oct. 84 1.100 s/e 6830  s/c s/c 848 7O -
Nov.84 35.5 ©1.092 1,430 2.31 9.a1 Nov.B8a s/c s/c 629 s/c s/c 956 846 -
Dic.84 37.0 996 1.725 2.33 9.41 Dic.84 1.000 1.500 583 800 s/e 1.015 897 -
Ene.85 36.5 s/d 1.760 - 2.24 11.09 Ene. 65 1.023 1.550 s&a 80  s/c 1225 1116 -
Feb.85 37.5 s/d 1.925 2.10 11.09 Feb.85 1.120 1.800 650 800 s/c 1.567  s/c -
Mar. 85 a1.0 s/d s/op. 1.96. 11.09 e .
:E ar.
\LI,;:,,,,,, 9.3 - - 9.4 -6.7 - Ult.mes 9.5 6.1 12,1 - - 27.9 - -
Desde 31/12 "10.8 - 1.6 -15.9 17.8 A bosde
Ult. 12 meses 94.3 5.1 H.2 -26.3 61.9° 31/12 12.0  20.0 11.5 - - s4.4 - -
1/ Precio al productor por Kg. de novillo en pie. g/ Promedio del precio ult. 12
" FO8 de export. del Uruguay por ton. de came vacuna en garcha. _3_/P1'13_ mesas 82.1 ?1.4 43,8 45. 4 - 133.9 100.0 -
. cio de mercado por 10 Kg. Montevideo. Calidad BI superior a supra. 3/ Valores promedic. 2/ Arroz con cAscara.

4/ Lana 58's. D&lares por kg, base sucia. §/ Precio par lt. en plancha
Ea, de lache consumo calificada. Tenor graso 3.3%.. §/ Precio promedios

arualss. -
Fuente: Cdmara Marcantdil; 'INAC; SUL y OIFA.

Fuente: Direccién de Investigaciones Econémicas Agropecuarias, Asociacie-
cién Cultivadores de Arroz y elaboraciones propias.

— 35—



Cuadro _fﬁlIi_Ki'

SALARIO MINIMO NACIONAL
(Variacién porcentual)

SALARIO  NOMINAL SALARID REAL
Afio fg:igig?;ig‘é) Variacién 1/ Afio Variacién 1/
1979 1.454 54.0 ) 1979 -7.7
1980 2.268 5.0 1980 -4.7
1981 3.141 38.5 1981 3.3
1982 3.785 2.5 1982 1.2
1983 4.839 27.8 1983 -14.,2
1984 7.531 55.6 1984 0.2
VARTACION VARTACION
Men—- Desde Ult.12 INDICE GENERAL Monto Salario . Men— Desde Ult.12
Mes sual 31/12 meses (Base 1973=100) Minimo (En N$) Mes sual 31/12 meses
Mar.84 - 11.2 48.5 6.464 3.100.00 Mar.84 -2.1 -2.5 3.2
Abr.84 - 11.2 48.5 6.464 3.100.00 Abr.84 -4.3 -6.7 2.8
May.84 10.0 22.4 &63.4 7.110 3.410.00 May .84 5.2 -1.8 8.9
Jun.84 - 22.4 63.4 7.110 3.410.00 ) Jun.8q -6.0 -7.7 4.6
Jul.Ba - 22.4 63.4 7.110 3.410.00 Jul.sa -5.8 -13.1 0.8
Ago.84 - 22.4 63.4 7.110 3.410.00 Ago.84 -3.9 -16.4 =
Se_t.Bq 2.2 47.1 a47.1 8.549 4,100.00 Set.B84 16.8 -2.3 -8.2
Oct.84 - 47.1 53.5 8.549 4.100.00 Oct.84 -5.3 7.5 -8.6
Nov.84 - 47.1 53.5 B8.549 4,100.00 Nov.84 -1.8 -9.2 =101
Dic.84 22.0 79.4 79.4° 10.430 5.000.00 Dic.84 18.8 7.9 7.9
Ere .85 - - 61.3 10.430 $.000.00 Ene.05 -4.7 -4.7 -0.8
Feb.85 — - 61.3 10.430 5.,000.00 Feb.BS ~3.1 -7.7 -
Mar.85 - - 61.3 10.430 5.000.00 tar .65 -(.2 -13.4 -4.2

_1_/ Variacién entre promcdios anuvales.
Fuente: elaborado con datos de la D.G.E. y C.
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Cuadro

Ne TT,

15

INDICE DE SALARIO REAL

(Variacién porcentual)

- Sector Sector

Afo 1/ Total o ivado  Pablico

1979 -8.1 -9.0 -7.4

1980 -0.4 -5.4 . 6.9

1981 7.5 7.9 6.5

1982 -0.3 -1.0 -0.3

1983 -20.7 -19.6 -21.6

1984 9.2 -5.0 -12.7

TOTAL SECTOR PRIVADQ SECTOR PUBLICO
Mes Men— Oesde Ult.12 Men- Desde Ult.12 Men— Desde ULt. 12

sual 31/12 meses sual 31/12 meses sual 31/12 meses

Ene.84 1.7 1.7 -8.8 1.9 1.9 5.3 1.5 1.5 -11.0
Feb.84 -3.0 -1.3 -9.0 -2.0 -0.1 -5.3 -3.9 -2.4 -12.1
Mar .84 -1.7 =3 -9.8 -1.2 -1.8 -5.9 2.2 4.6 -13.0
Abr.84 -3.8 -5.8 -9.8 -3.3 4.6 -5.5 -4.4 -8.7 -13.4
May .84 2.7 -4.3 -8.9 1.2 -3.4 4.1 4,7 -5.0 -9.2
Jun.84a -4.3 8.4 -9.2 -2.6 -59 -5.0 -5.9 -10.6 -12.7
Jul.84 4.7 -12.7 -11.6 -3.7 -9.4 -£.9 -5.5 -15.6 -15.6
Ago.8a -2.3 -14.7 -11.0 -1.1 -10.3 -5.3 -3.5 -18.5 -16.0
Set.84 8.8 7.2 -11.8 7.4 =3.7 -6.9 10.1 -10.3 -15.7
Oct.84 -3.7 -10.6 -11.0 -2.2 -5.9 -5.6 -5.0 -14.8 -15.7
Nov.84 0.3 -10.3 -10.9 1.8 4.2 -4.3 -1.3 -15.9 -16.7
Dic.84 11.5 -0.1 -0.1 5.4 1.0 1.0 172.7 -1.0 .-1.0
Ene.85 -1.3 -1.3 -3.0 1.7 1.7 0.8 -4.0 -4.0 5.4

1/ Variacdones entre promedios.

Fuente: elaborado con datos de 1a D.
tarios.

G.E. y C., en base a incremencos volun
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Cuadro

Ne II.

INGRESOS REALES CE LOS _OBREROS DE LAS INDUSTRIAS MANJFACTURERAS

(Indice Base 1975=100)

. Sal.real Ing.real Ing.real  Indice Ing.real
ARo 1/ per cépli por hora per cépl de obreros
- - ta trabaj. ta g_/ ocupac. ocup. _3_/

1978 77.9 82.3 85.3 117.8 100.5
1979 72.6 80.0 82.6 129.7 107.1
1980 73.2 0.9 85.4 127.9- 109.2
1981 76.5 ga.2 90.2 120.5 108.7
1982 78.4 89.5 90.6 S0.2 81.6
1983 654.9 73.3" - 76.2 83.5 63.7
Mes

Set.83 64.1 63.4 66.4 82.2 54.6
Oct.&3 61.1 61.8 64.1 84.5 54.2
Nov. 83 T 62.6 61.2 65.4 85.7 56.0
Dic.83 63.3 101.3 109.0 87.3 95.2
Ene.84 59.6 8.4 69.0 86.5 59.7
Feb.84 60.0 69.8 69.8 85.9 60.0
Mar. 84 &60.6 64.3 67.5 86.1 58.1
Abr. 84 55.3 65.8 6a.7 89.3 57.8
May.84 64.7 61.9 & .1 91.1 63.0
Jun.84 59.6 68.7 72.6 91.3 &.3
Jul. 84 57.8 69.6 74.5 90.2 67.2
Ago.B84 60.0 60.0 67.0 90.4 60.6
Sst.84 5.4 60.3 63.6 88.7 56.4

1/ Cifras promedios.

g/ Incluye: salarios, horas extres, aguinaldo, salario vacacional,
licencias, premios por mayor produccién, etc.
3/ Se calcula multiplicando el Ingreso real per cépita por el In—

dice de ocupacibn.

Fuents: elaborado con datos de la D.G.E. y C. y B.C.U.



Cuacdro N° II. 19

COTIZACIONES DE CAMBIOS

(Tipo vendedor en el mercado interbancario, N& por moreda, Gltimo dfa del mes)

. ‘arco Oélar Franco Libra tira
Periedo  p)eman (u.s.A.) (Fr.) Est.(68) (Tt.) 3/ Arg. 2/ Cruceiro
Dic. 80 5.117 9.99  2.213 22.896  10.79 0.00434 0.158
Dic.81 5.137 11.85  2.021 22.084 5.57 0.00110 0.07a
Dic.82 14,199 33.75  5.007° 54.574 - 24.65 0.00050 0.079
Dic.83  15.853 43,30  5.185 62.799 . 26.12 1.86  0.032
Dic.Ba  23.639 74.25  7.725 85.130  38.65 0.35  0.022
Abr.8a  18.655 50.75  6.086 70.974 30.30 0.88  0.03a
Nay.B4  19.689 53.75  6.468 74.549 32.20 0.83  0.032
Jun.Ba  19.493 sa.25  6.327 73. 709 31.54 0.75  0.029
Jul.sa 18,931 55.25  6.172 71,770 30.85 0.67  0.028
Ago.84  19.910 57.50  6.489 75.239 32.16 0.5  0.024
Set.84  1B.968 58.25  6.180 72,084 30.64 0.8 0.021
Oct.Ba 21,151 63.75  6.87% 78,189 34,00 -0.47  0.023
Nov.B4  21.949 68.25  7.190 82.097 35.70 0.39  0.021
Dic.B4  23.63 74,25  7.725 85. 130 38.65 0.35  0.020
Ene.85  24.566 77.75  8.032 87. 741 39.90 0.30  0.021
Feb.B85  265.967 90.50  8.817 97.288 . 43.40 0.26  0.019
Mar.85  29.951 91.50  9.771 114.009 45.60 0.2  0.019
Abr.8S  29.525 92.00  9.695 113,620 45.30 0.17  0.017

1/ N$/1000 lires.
2/ A partir de jun.83 1$a = 10.000 $ ley.

Fuente: De Simoni y Piaggio.
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Cuadro No III.

Cuadro No III. 2
(OMPORTAMIENTD FINANCIERO DEL. GOBIERND CENTRAL

S DEL GOBIERNO CENTRAL
(En millones de N$) » INGRESO
(En millones de N$)

RESULTADD INGRESOS EGRESOS

Afio FINAYCISAD TOTALES TOTALES TRGRESTS TORRIENTES
TESORO NACTONAL
: Comercio 0TROS

1979 122.9 8.423.6 8.300.7 AFo TOTAL 0.6.1. Otros
1980 T 74.9 14.954.8 14.879.9 Exterior INGRESOS
1981 —-116.6 21.260.0 21.376.6 - . -
1982 ~11.202.5 19.551.9 30.761.4 1979 8.423.6 5.704.6, 1.596.7 877.2 245.1
1983 ~7.440.9 9.486.4 35.897.3 1980 14.854.8 10.694.6 2.753.3 1.167.5 335.4
1984 : 15.676.6 29.796.7 s5.473.3 1981 21.260.0 14.804.2 3:199.4  2.677.2 579.2
Mes 1982 19.5851.9 13.486.8 2.668.7 3.022.4 374.0
S — 1983 29.486.4 18.214.3 4.582.0 6.44’7.5. 242.6
Nov.83 —1.401.9 o.081.1 3.463.0 isea | 39.796.7 28. 186.9 5.917.2  .5.418.7 273.9
Dic.83 -1.498.4 2.340.5 3.838.9

Feb.84 3.058.7 2.004.9 601.4 423.3 29.1
Ene.B84 -1.071.5 2.672.7 3.744.2 Mar .84 2.935.9 2.015.3 a08 .7 465.0 42.9
Feb.84 ~-833.7 3.058.7 3.592.4 Abr.84 2.778.5 2.144.2 344.8 262.5 27.0
Mar.84 -817.7 2.935.9 3.753.6 May .84 3.102.6 2.193.6 588.8 296.6 23.6
Abr.84 -544.8 2.778.5 3.323.3 Jun.84d 3.015.3 2.204.1 398.5 400.9 11.8
"May.84 —~1.476.8 3.102.8 4.275.6 Jul.sa 2.853.6 2.048.8 - 425.7 366.3 12.8
Jun.84 —1.446.5 3.015.3 a.4a61.8 Ago.84 3.720.7 2.586.3 748.5 371.9 14.0
Jul.sa —2.240.5 2.853.6 5.094.1 Set.8a 4.738.0 3.148.4 366.5 1.203.9 19.2
Ago.8a _371.7 3.920.7 4.092.4 Oct.84 3.326.0 2.328.2 599.3 376.8 21.7
Set.84 1.144.0 4.738.0 3.594.0 Qv 84 38853 35173 2365 84 3.2
Oct.84 -2.709.1 3.326.0 6.035.1 _
Nov.64 -1.858.1 3.687.4 5.545.5 Ene.B8S 5.191.3 3.653.9 670.9 836.7 29.8'
Dic.84 —4.050.2 3.907.3 .957.5 Feb.85 3.338.7 2.218.3 547.3 548.9 24.2'
Ene.B3 —1.385.0 5.191.3 6.57%6.3 Fuente: elabarado con datos del B.C.U.
Feb.85 -2.741.8 . 3.338.7 6.080.5

Fuente: elaborado con datos del B.C.U.
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Cuadro Ne IIT.S

FINANCIAMIENTO DEL RESULTADO FINANCIERO DEL GOBIEAND CENTRAL

(En millones de N$)

Concepto

1. Créd.Neto del
Sist.BQU-BROU

8.C.uU.
8.R.0.U.

2. Coloc.Netas Let.Tes.

3. Amort.de Otras
D. Pdblica-

4. Otras Fuentes Netas

TOTAL FINANCIAMIENTO

1980 1981 1582 1983 1984 Feb.85

-167.9  395.7 8.914.8 5,765.1 2.470.3  2.591.0
(=57.4) (511.1) (7.983.5) (5.679.8) (7.722.3) (1.860.9)
{=70.5) (-115.4) (931.3) (85.3) (-257.0)  (670.1)
-162.2 - 1.543.1 2.198.2 8.298.3 288.1
-94.7 -108.7 -203.6 -445.3  -935.7 -270.5
349.9  -172.4 955.2 ~107.1 -843.7 193.2

=74.9 116.6 11.209.5

7.410.9 5.676.6 2.741.8

—47 —




)




Cuadro N° IV, 1

BALANCE MONETARIO OEL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
(En millones de NS) :

Saldos a: Variaciones Feb.1985 . .
Desde Ult. 12
Corcento Dic.1982 Dic.1983 Set.1984 Dic.1984 Feb. 1985 Mensual 31/12  meses
I. RES. INT. NETAS 6.782.6 16.147.8 23.233.% 33.817.6 40.627.8 2.926.9 6.810.2 22.722.5
II. CRED. INT. NETOD 3.912.2 -475.1 -2.175.2 =7.814.6 -17.711.2 -8.203.4 -5.896.6 —16.468.3
1. Cred. Sec. Pco. B.155.3 28.859.7 35.387.8 43,004.3 54.829.1 6.887.5 11.824.8 22.672.7
2. Mov. Interb. 4,220.3 22.599.2 20.698.8 29.337.3 19.430.3 -5.725.0 -9.907.0 -4.079.0
- B.R.0.U. -1.746.1 -2.820.0 -4.052.5 -4.374.3 -14.454.3 -9.121.6 -10.090.0 -10.913.5
-~ Bca. Priv. 1.183.4 3.904.2 -3.937.2 -1.696.6 =-8.212.5 -~357.6 -138.4 -1.039.1
- B.H.U. 4,783.0 21.515.0 28.688.5 35.408.2 42.107.1 5.256.0 6.698.9 18.393.6
3. Patr. y Ctas. Rdos. ~11.678.2 -89.910.4 -85.670.4-110.477.7-127.788.3 -13.695.1 -17.310.6 -51.211.4
4. Cred.Sec.Privado 3.214.9 17.976.4 27.208.6 30.321.5 35.817.8 4.329.3 5.496.3 16.149.5
ITT. BAS MONETARJA 10.604.8 15.672.7 21.058.1 25.003.0 22.916.6 -5.276.5 -3.085.4 6.254.2
Fuente: elabarado con datos del B.C.U.
Cuadro N°IV, 2
BASE MONSTARTA
(En millones de NS)
Saldos a: Variaciones Feb. 1985
Desde Ult. 12
Conceoto Dic.1982 Dic. 1983 .Set.1984 Dic. 1984  Fep, 1985 Mensual 31/12 meses
BASE MONETARIA 10.694.8 15.672.4 21.058.1 26.003.0 22.916.6 -5.276.5 ~3.086.4 6.254.2
- Emisi6n fuera B.C.U. 9.810.0 10.538.7 13.591.9 16.924.6 17.465.7 1.080.2 541.1 6.161.0
- D.V. M/N Bea. Priv. a28.7  1.857.8 373.4  1.069.1  4.906.2 1.907.1 3.837.1 2.910.2
— Cta.Cte.y D.V. M/N resto Sect.Pca. 369.1 282.5 309.3 148.3 193.2 59.9 44,9 -55.4
— Cta.Cte., y 0.V, M/N Bca, Oficial 187.0 2.983.4 6.783.5 7.861.1 351.5 -8.323.7 =-7.503.6 -2.761.6

Fuente: elabarado con datos del B.C.U.
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Cuadro N°eIVa

AESERVAS INTERNACIONALES NETAS DEL SISTEMA FINANCIERQ

(En millones de USS)

Saldos Banca Sistema

o B.C.U. B.R.O.U. o 0 ua Bancario 1/

31.12.78 599.3 180.1 90.9 870.3

©31.12.7 686. 1 205.0 53.9 945.6

31.12.80 505.8 213.4 -32.2 977.0

31.12.81 840.8 211.5 234.2 1.286.5

31.12.82 202.5 7.2 8.3 288.0

31.12.83 375.6 129.5 -40.8 464.3

31.12.84 457.0 186.8 -363.4 280.4
Saldos B.C.U. B.R.0.U. Banca Privada
al: _ Activo Pasivo Saldo Activo Pasivo Saldo Activo Pasivo Saldo
31.12.83 729.4 353.8 375.6 204.2 74.7 129.5 379.6 420.4  -40.B
31. 1.8a 720.5 352.7 367.8 214.1 74.4 139.7  394.4 411.9  ~17.5
°8. 2.84 737.8 358.1 379.7 235.8 62.1 173.7 398.0 37%6.9 21.1
31. 3.8a 4.5 359.7 4ap4.7  236.4  67.9 16B.5 361.6 452.3  -~90.7
30. 4.84¢ 759.1 361.6 397.5 229.6 14.4 215.2  374.3 S04.6 -130.4
31. 5.84 749.1 346.8 402.3 215.7 11.8  203.9 359.5 501.2 -141.6
30. 6.84  733.7 344.8 388.9 199.9 13.2  186.7  349.4 492.4 -143.0
31. 7.84  750.7 333.8. 416.8 201.9 9.3 192.6 337.9 491.3 -153.4
31, 8.84  720.9 330.7 390.2 199.5 11.1  1B8.4 328.9 471.3 -142.4
30. 9.84  726.0 327.2 398.9 200.2 10.2  190.% 311.2 s04.2 -193.0
31.10.84 - 694.5 322.8 371.7  211.2 20.3 190.8 255.1 522.9 -267.9
30.11.84 577.3 320.8 256.5 193.5 22.8 170.7 225.5 578.6 —353.1
31.12.84  782.6 325.6 457.0 219.6 32.8 166.8 250.3 613.7 -363.4
31. 1.85  B04.0 317.5 486.5  248.%1  34.2 213.9 s/d s/d s/d
28. 2.85  763.5  312.1 451.4 s/d s/d s/d  s/d s/d s/d
Var.ilt.
mes (%) -5.0 -1.7  =7.2 13. 0% 4.3%  14.5% 11,00 6. 1%%  —2.9%x
Var.dlt.
3 meses (%) 32.3 -2.7 76.0 T17.5%  6B.5% 12, 1% —19.6%% 21, 7%  —B88,.3%*
Var.desde
31/12 (%) -2.4 -4.2 _ -1.2 13.0% 4.3% _14.5%  —34.1%%  45.0%* =790,
Var.alt. 12 S
meses (%) 3.5 -12.9 _ 18.9 15.9% -54.0% 53.1% =34, 1% 46.0%* =790,
1/ Comprende Banca Privada, 8.R.0.U. y B.C.U.

* Al 31.1.85
Fuente: elaborad

*+ Al 31.12.84
o con datos del B.C.U.
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Cuadro

No IV. 7

PODER DE COMPRA DE LOS MEDIOS DE PAGO

(En porcentajes)

Medios de Costo de Poder compra ’
Afo 1/ Pago Vida Metlios de Pago
(1) (r1) (/1T x 100)
1978 48.6 a4.5 2.8
1979 81.2 66.9 8.6
1980 57.7 63.5 -3.6
1981 36.6 34.0 1.9
1982 1.6 19.0 ~-14.86
1983 16.7 49.2 -21.8
1984 4a0.4 55.3 -10.0
. Poder de Compra
Medios QE Pago Medios de Pago
Men—~ Desde Ult.12 Men— Desde Ult.12
Mes 2/
= sual 31/12 meses sual 31/12 meses
Mar .84 -1.4 -0.3 22.7 3.6 -12.5 -14.8
Abr.84 1.2 1.0 31.8 -3.2 -15.3 -9.1
May .84 -2.5 -1.5 31.4 -£.7 -21.0 -12.5
Jun.84 7.3 5.7 44.8 0.9 -20.3 -7.3
Jul.s4 1.3 8.3 38.3 -4.,5 -23.0 -14.6
Ago .84 10.1 18.2 6&3.0 5.9 -18.5 -0.2
Set.84 -10.0 7.3 49.3 -12.6 -28.8 -56.9
Oct.84 9.5 17.6 .6 3.8 -26.1 -2.7
Nov.84 2.5 2.5 .7 0.7 -25.8 -3.1
Dic.84 30.4 57.0 57.0 27.1 -5.5 -5.5
Ene.85 -7.3 -7.3 80.0 -11.6 =-11.8 -7.7
Feb.8S 9.9 1.8 56.4 6.5 -5.9 -3.0
Mar.85 10.0 2.0 72.3 3.3 -2.9 2.5

1/ Variaciones promedia anuales.

2/ Variaciones mensuales.

Fuente: elaborado con datos del B.C.U. y D.G.E. y

Cuadro

No TV. 8

PAINCIPALES VARIABLES MONETARIAS

(En millones de N$)

Variacianes

Ult.3 meses Desae 31/12 Ulk.12 meses

c . Saldos a: Ult.mes
oneepto mar. S5 MiiL.NG % MLLL.NG % Mill.E % Mill.NS %
1. Emisidn cel BCU 19.586 2.120 12.1 2.661 15.7 2.561 15.7 8.343 74.2
2. Circ.en poder del

plblico 14.971 2.454 19.5 2.857 23.5 2.857 23.6 6.6809 79.0
3. Dep.a la vista en

m/n en bcos.comerc. 7.418 -az7 -3.4 -453 -5.8 453 -5.8 2.879 83.4
4l My (2 + 3) 22.289 2.027 10.0 2.404 12.0 2.404 12.0 9.438 73.€
5. Dep. a plazo m/n

en bcos. comerc. 39.547 2.515 6.8 5.909 17.6 5.909 17.6 11.513 41.1
6. My (4 + 5) 61.935 a.sa2 7.9 8.313 15.5 8.313 1.5 21.001 51.3
7. Dep. en m/e en )

becos . comerc. 145.649 1.706 1.2 37.420 34.5 37.420 34.6 57.259 654.8
(En mill.de USS) (1.601) (1) (0.3) (138)(s.4) (128) (9.a) (-&) (-0.4)
8. M5 (6 +7) . 207.585 6.248 3.1 45.733 28.3 45.733 28.3 78.260 €0.5
Fuente: elaborado con datos del B.C.U.



Cuadro

No IV.11

Cuadro N°IV.12

COLOCACIONES DEL SISTEMA BAMCARIO POR TIPO CE

COLOCACIONES DEL SISTEMA BANCARIO POR INSTITUCION DE ORIGEN

MONEDA (En mill. NS) . (En millones de NS)
Afo 2/' Total En rfmneda En mune.zda
= nacional extranjera
1978 6.211 . 3.582 2.629 Ao 1/ TOTAL B.C.U. B.R.0.U. BCA. PRIVADA
1979 12.926 7.309 5.617
1980 - 25.335 14.391 10.944 1979 13.985.7 30.9 4,450.6 9.505.2
1951 39.900 22.323 17.577 1980 27.824.4 33.4 7.550.9 20.240.1
1982 54.906 04.423 30.483 1981 42.176.6 31.7 10.482.5 31.662.4
1983 95.618 27.424 £8.194 1982 52, 156. 1 485.4 13.969.7 37.701.0
1584 13S. 249 35.039 104.210 1983 93.585.2 7.686.9 23.135.6 62.762.7
Mes 1984 139.253.2 25.812.0 38.061.4 75.379.8
Ene.84 119.915.8 30.521.1 89.3%4.6 Mes
Feb.84 121.109.8 30.588.9 90.520.9 8.C.U. 8.A.0.U. EANCA PRIVADA
Mar.84 136.530.2 30.640.8 105.889.4 Ene. 84 19.106.2 32.374.7 68.434.8
Abr.84 125.312.6 30.968.3 95.344.3 Feb.84 19.668.3 33.515.7 67.925.8
May .84 134.795.6 32.716.5 102.079.1 Mar. B4 24.860.3 37.655.9 74.014.1
Jun.8a 134.591,7 33.233.5 101.358.2 Abr.84 23.140.7 .432.4 67.789.5
Jul.sa 135.925.4 34.461.9 101.463.6 May.84 25.908.4 36.765.6 72.121.6
Ago.B4  139.732.9 5.652.8 104.080.1 Jun. B4 25,849.6 36.842.9 71.899.8
Set.84 141.418.5 37.167.4 104.251.1 Jul.sa 26.235.5 37.432.0 72.257.9
Oct.84 150.189.0 39.638.4 110.550.6 Ago.Ba 27.055.5 37.724.7 74.952.8
Nov.84 160.094.9 41.581.9 118.512.9 Sat.84 27.208.6 38.129.0 76.080.9
Dic.84 170.371.6 43.301.3 127.070.3 Oct.84 29.259. 1 39.806. 1 81.123.8
Ene.85  182.166.6 45.523.7  135.644.9 Nov.8a 31.129.7 42.934.8 86.020.3
Dic.B4 30.321.5 48.123.5 91.926.6
:\;:;‘(%) 6o e 6 Ene. 85 31.488.5 52.401.2 98.278.9
Feb.8S 35.817.8 s/d 108.401.8
Var.dlt. Var.mensual (%) 13.8 B.9* 10.3
3 mes.(%) 213 7.4 227 Var.dlt.3 meses
Var.desde . (%) 15.1 31.6* 25.0
31/12 (%) 6.9 2.4 6.8 Var.desde
Ver it 31/1? () 18.1 8.9* 17.9
12 mes.(%) 51.9 52.4 51.7 Ver.ult. 12
meses (%) 82,1 61.9* 59.6

1/ Incluye bcos. comerciales priv.,casas ban—
carias, BROU y BQJ.

2/ Saldos promedio.
Fuente: elaborado con datos del B.C.U.

1/ Saldos promedio.
* Al 31/1/85
Fuente: elaborado con datos del B8.C.U.
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Cuadro Ne IV.14

TASAS DE INTERES
Efectiva anual a 180 dias pagadera al vencimiento

(En parcentajes)

ACTIVAS PASIVAS

Afic 1/  MONEDA NAC. 1/ DOLARES 2/ MONEDA NAL . DOLARES

Pref. Prom.3/ Pref. Prom..  Méx. Prom.  Méx. Prom.
1979 50.6 %5.0 14.1 15.3 45.9 42.3 10.8 9.2
1980 52.5 58.3 17.6 18.7 54.4 50.7 16.6 13.7
1981 54.0 5.3 20.3 21.4 50.3 45.2 17.9 ©15.1
1982 56.5 63.5 20.0 21.5 53.8 s50.4 15.6 12.9
1983 8s8.7 92.6 17.6 19.0 73.3 67.0 12.5 10.5
1984 82.4 83.7 17.0 18.5 75.4 ?71.0 12.6 10.6
Mes
Mar .84 84.3 84.6 12.3 19.6 66.0 62.5 - 11.5 10.3
Abr.84 81.0 82.8 16.3 18.4 70.0 66.8 11.5 10.1
May .84 81.0 82.8 16.4 18.5 77.0 70.4 12.8 10.6
Jun.84 80.3 82.6 17.0 18.4 77.0 72.4 14.0 10.6
Jul.sa 81.3 82.7 17.0 18.1 78.0 73.3 13.5 11.2
Ago.8a 81.0 82.4 17.0 18.2 78.0 73.3 13.3 10.5
Set.84 81.0 82.6 12.0 18.3 78.0 73.5 12.8 10.9
Oct.84 81.3 82.6 17.0 18.2 79.0 74.6 12.0 10.9
Nov .84 83.0 84.7 17.5 18.5 82.0 72.0 12.8 10.3
Dic.84 86.5 85.8 17.0 17.9 83.0 80.0 12.5 10.4
Ene.85 89.3 89.5 17.9 172.8 89.0 85.5 12.5 9.8
Feb.85 94.3 94.6 17.3 17.8 96.0 94.3 12.3 9.6
Mar .85 94.3 94.6 17.4 8.0 = 97.0 94.9 12.0 9.7

1/ Tasas promedio anuales.

2/ Tasas para préstamos en vale en bancas privados.

§/ Tasas para préstamos financieros en bancos privados.
Desde Ene.82 se toma promedio ponderado por sector de destino segin participa-
cién relativa en 1981.

Fuente: elaborado en base a encuesta de bancos de plaza.
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(En d6lares por onza troy a fin del periodo)

Cuadro N° IV.17

COTIZACIDNES DEL 0RO

o~ Periado Londres Zurich Nueva York Plaza
1580 I 510 500 516 509
IT 648 645 650 689
I1T 671 670 672 692
Iv 588 591 588 603
1981 I 508 518 515 531
II 428 428 425 a47
IIT 431 432 434 a47
Iv 400 399 398 414
1982 I 320 322 320 336
IT 318 319 315 344
IIT 397 397 398 419
v 459 459 451 s/c
1983 I 418 419 a7 416
II 417 a17 417 418
IIT 407 a0? 402 404
Iv 383 383 383 384
1984 I 388 389 388 390
Abr. 376 376 376 380
May . 385 287 387 389
Jun. 374 374 373 375
Jul. 341 344 338 342
Ago. 348 349 349 350
.-Bet. 344 324 345 356
Oct. 334 332 334 335
Nov. 329 329 329 331
Dic. 309 309 305 311
1985 Ene. 303 303 305 307
Feb. 288 288 290 303
Mar . 331 330 330 333

Fuente: Ambito Financiero y elaborado con datos del B.R.0.U.
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Cuadro NOIV.18

PARIDAD DEL COLAR EN LOS MERCADOS INTERMACIONALES

(Tipo vendedor Gltimo dia del mes) °
Libra
Fecha Marco Franco Ester— Lira
Alemén Francés lina 1/ Italiana

31.12.79 1.7240 4,020 2.2330 804
31.12.80 1.94350 4.516 2.3920 931
31.12.81 2.2640 5.829 1.9245 1.233
31.12.82 2.3740 6.725 1.8215 1.367
31.12.83 2.7250 8.385 1.4480 1.652
31.12.84 3.1365 95.595 1.1630 1.920
31. 3.84 2.5910 7.978 1.4427 1.612
30. 4.84 2.7195 8.343 1.4035 1.687
31. 5.84 2.7320 8.385 1.3867 1.650
30. 6.84 2.7825 8.538 1.3570 1.712
31. 7.84 2.9195 8.958 1.2990 1.794
31. 8.84 2.8895 8.870 1.3090 1.789
30. 9.84 3.0720 S.428 1.2365 1.908
31.10.84 3.0198 9.253 1.2215 1.875
30.11.84 3.1140 9.538 1.1970 1.922
31.12.84 3.1365 9.595 1.1660 1.920
31. 1.85 3.1700 9.690 1.1275 1.951
28. 2.85 3.3480 10.215 1.0780 2.092
31. 3.85 . 3.0600 9.345 1.2500 1.959
Var. (%)
Desde 31/12 -2.4 -2.6 7.2 2.0
Ult.12 mes. 18.1 171 -13.4 21.5

1/ D6lares por libra.

Fuente:

Ambito ‘Financiero.



—63 —



R

fir

¢

Cuadro

Ne V.

1

SALDO ‘DEL. BALANCE COMERCIAL

(En millones de dbleres)

Export. Import.

Aro Saldo (FDB) (CIF)

1979 —4482 786 1.230

1980 621 1.088 1.680

1981 -384 1.218 1.641

1982 -87 1.023 1.110

1983 258 1.045 787

SALDO EXPOATACIONES {FOB)  IMPORTACIONES (CIF)
Men— Desde Ult.12 Men- Desde Ult.12 Men- Desde Ult.12

Mes sual 31/12 meses sual 31/12 wmeses sual 31/12 meses
Nov .83 25 223 235 88 912 1.052 43 689 817
Dic.83 35 258 258 133 1.045 1.045 S9 787 787
Ene.B84 25 25 294 67 67 1.044 a2 a2 750
Feb.84 -3 22 247 73 140 1.033 76 118 786
Mar..84 53] 80 261 84 224 1.030 5 144 769
Abr .84 -8 72 242 65 290 1.002 74 218 760
May .84 50 122 251 98 388 1.011 .ag 266 760
Jun.B4 20 142 238 73 4561 992 53 319 754
Jul.s4 25 167 250 S0 551 994 &5 384 744
Ago.B84 S0 217 283 86 637 1.005 36 a20 722
Set.84 -26 190 275 70 207 3994 96 516 719
‘Oct.84 6 196 255 65 772 972 59 57 718
Nov.8a a 199 23a 58 830 963 54 630 729

Fuente: slaborado con datos del B.C.U.
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Cuedro N°V.3 Cuadro No V.4

EXPORTACIONES OE CARNE IMPORTACIONES CIF POR RUBROS

(en miles de toneladas)

(En millones de déleres)

Perfo Total da carnes 1/ Carne bovina Petréleo Mat. Pepel Mat. tex Méquimas, Mat
do refrigerada 2/ - bt 9 ! 8T,
= Afio TOTAL Veget. y Prod. plét.y y derdi tles y Meta mat, de Otros
1979 84.8 74.0 deriv. Quim, caucho vedos deriv. les - eléctrico transp.
1980 136.7 110.1 E—
1981 A 95,8 653 1979 1.231 % 303 127 65 18 a6 105 1% 139 162
1982 o8 o2 1980 1.680 75 473 152 73 23 8 121 281 200 183
1084 s o316 1981 1.641 66 516 193 63 26 57 92 308 216 143
1980 a5, 1 etz 1982 .40 40 433 118 av 0 27 52 171 115 83
1983 787 a2 282 98 a0 13 31 6 150 a9 .
Vs Men— Desde Ult.12 Men- Oesde Ult.12
sual 31/12 mesas sual 31/12 mases Mes _1/
Feb.84 15.3  36.0 239.1 14.3  30.8 213.8 Nov. 83 689 40 233 89 36 12 27 a 136 2 ag
Mar. 84 14.1 0.1 231.4 14.3  aa.a 209.8 Dic.83 787 a2 282 s8 40 13 31 % 150 a9 62
Abr.B4 5.7 65.8 229.2 10.6 55.0 -202.7
May.B4 15.3  81.1 218.4 14.3 69.3 196.3 Ene. 84 g2 3 13 S 3 1 2 -2 6 2 a
Jun.84 17.4  98.5 215.0 18.7 88.0 192.3 Feb. 84 118 S 58 12 6 2 4 4 12 a 11
Jul.Ba 12.3  110.8 201.9 10.4 98.4 178.4 Mar, 64 144 ? 60 19 g 3 6 6 18 5 1
Ago.84 12.1  122.9 198.3 12.8 111.2 176.8 Abr. 84 218 M 94 6 1 4 8 10 26 8 16
Set.84 6.5 129.4 181.1 5.5 116.7 160.2 May. 84 266 13 108 36 17 5 l 12 34 9 21
Oct. 84 8.4 137.8 174.7 7.5 124.2 154.9 Jun. B4 819 17 121 a7z 21 6 14 16 40 " 26
Nov.Ba 3.9 1a1.7 159.8 2.6 126.8 142.7 Jul.84 ‘42 145 56 25 7 17 18 47 14 34
Dic.84 6.4 148.1 148.1 4.4 131.2 131.2 Ago.84 420 23 146 65 29 9 20 21 52 12 a8
Set.84 516 26 208 723 33 10 23 24 56 19 a2
Ene.85 10.6  14.6 142.0 s/ld - - Oct. 84 575 29 223 83 38 1 27 27 84 20 51
Feb.85 3.5 18.1 130.2 s/ld - - Nov. B4 630 B 228 93 a2 12 31 30 2 25 50

_1/ Valores acumulados desde el 31/12

ductos de chacimer{ias, menudencias y subpro—
ETI"CIUYB procuctos &8 “ ' Fuente: elaborado con detos del B.C.U,

ductos.
2/ Expresado en equivalente peso en carcasa.

Fuents: slaborado en base a datos de INAC.
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Cuadro N° V.7

INOICES DE PRECIOS DE EXPORTACION
(por mbros)
Base 15978 = 100
Promedios trimestrales y anuales

TRADICIONALES NO TRADICIONALES

Manuf. .
Carne Pieles de Pie-~ TeJjidos Prendas
Perioda y y Lanas les y de de
1
Cuasdro N°V. 5 derdiv. cueros suclas cueros ana vestir
INDICES DE PRECIDS INTERNACIONALES 1982
I 151.8 106.4 123.7 155.5 105.8 149.7
Base 1976 = 100 II 168.5 114.6 120.0 167.3 112.5 99.2
. . IIT 158.6 26.0 120.4 64.3 05.8 .
Promedios trimestrales y anuales v 141.6 59.3 109.2 :1127 o 197 8 122.8
Ene-Dic. 152.7 97.2 116.7 148.6 104.7 124.3
PRECIOS PRECIOS 1983
Perfodo DE_EXPORTAGION _DE_IMPOATAGION 1 146.5 44.6  106.0 129.2 %6.7  122.3
General Trad. No tred. General Sin Petr. 1T 152.9 38.1 106.6 138.5 _ 92.5
. : y ' III 146.1 69.3  104.8 158.5 - 109.6
—_— v 123.7 80.0 105.1 146.3 - 129.0
I . 436. 26.
132.5  136.8  126.9 162.0  124.0 Ene-Dic. 142.7 75.9  10S.9 144.9 96.7  114.3
I 131.9  143.1 125.3 159.3 123.3 1984
1115 138.2  152.1 132.7 151.8 119.8 I 132.6 72.8  112.0 148.3  114.4  114.5
e o1 1;2-?1 E‘-g 123-i 148.3 “8-2 I 125.9  186.3  114.0 165.2  114.3  123.0
e-Oic. 127. 2.9 123, 153.7 121, 1II 126,04  122.6  116.7 165.0  110.6  128.4
1983 Fuente: elaborado en base a datos del B.C.U.
I 118.3 121.4  114.3 145.6 118.9
IT 130.0  132.9  127.0 141.2  119.7 Cuadro N_V.8
ITI 120.0  118.3  121.1 153.9 123.0 INOICE DE PRECIOS DE IMPORTACION
v 112.8  111.7  113.4 147.8 125.4 (por rubros)
Ene-Dic. 119.5 © 121.2 117.9 150.2 121.6 Base 1978 = 100
Promedios trimestrales y anuales
1984
T 117.8 116.4 120.3 s/d s/d Perfodo Bienes Bienes Bienes de Petréleo
I 117.4 114.6 119.5 s/d 1/ s/d / capital intermedios consuma
: 19
Bans 119.2  116.5 120.1 1a0.8 & 122.6 - 1982 I 125 6.4 116, 2593
II 124.4 170.0 118.6 235.5
1/ Ene-Set. pung 105.0 168.1 116.9 299.2
Fuente: elaborado en base a datos del B.C.U. pav 119.9 187.7 116.7 252.,7
Ene-Dic. 116.5 167.1 .115.5 255.2
. 1983 .
I 101.8 161.4 125.5 251.5
I 110.3 145.8 131.9 211.0
III 115.5 159.0 134.9 212.9
v 113.4 156.0 132.6 215.9
Ene-Dic 116.0
g . 157.2 220.0
1984 130.0
Ene-Set. 109. 1 150.6 134.6 213.9

Fuente: elaborado en base a datos del B.C.U.
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Cuadro N°V. 10

CAPAGIDAD DE COMPETENCIA 1/

(Indicas base Dic.1979 = 100)

Trimestre Urug. /Arg. Urug. /Bresil Brasil/Arg.
1981
I 118.9 112.0 106.2
IT 76.4 106.7 71.6
T 72.1 100.2 72.0
v 55.8 96.3 55.0
1982
I 55.9 103.0 54.2
II a8,5 107.2 45.2
III a1.5 104.6 39.6
v 69.0 194.7 35.4
1983
I 66.4 161:8 41.5
pas 66.9 141.0 a7.5
paas 72.3 143.4 50.4
pAY 75.0 148.0 50.7
1984
I 80.2 161.1 as.8
IT 872.2 157.0 85.5
T 80.5 143.6 56.1
v 74.9 148.9 50.4
1985
I 3.9 164.0 as.?
Var.en
1/85 (%) 6.7 10.1 -3.4
Var.desde
wv/8a (%) 6.7 10.1 -3.4
Var.ult. 12
meses (%) -0.a 1.8 -2.2

_‘l/ Se calcula como cociente entre los indices de tipo
de cambio comercial promedio trimestral pare cada
pais y los respectives indices de precios al consy
midor.

Fuente: elaborado con datos de Ambito Fimanciero, Jor

nal do Bresil, B.C.U., D.G.E. y C.

Cuadro Ne V.1

1

BALANCE DE_PAGOS

(En millones de USS)

;]

1982

la Autoridad Monetaria 638.3

19 8 3% 1984
Conceoto CRAEDITO _DEBITO CREDITO OEBITO CREDITO DEBTTO
A. Bienes y Servicios 1.450.9 1.929.5 1.362.6 1.544.7 1.414.5 1.508.6
. Mercaderdiss FOB 1.022.9 1.038.4 1.04S.1 739.7  962.0 715.2
. Viajes 106.0 304.0 89.7 259.1 210.0 153.9
. Intereses, Div. y Util. 147.1 344.0 62.5 350.3 87.2 448.8
. Pago ce Transferencias 13.4 3.0 14,1 3.1 13.0 3.0
C. Lovimiento de Capital 940.7 458.3 T 2394 -
. Sector No Monetario 360.5 2.1 148.5.
- Sector Publico (a2s.6) (28.9) (106. 1)
-~ Sector Privaco (65.1) (31.0) (4a3.4)
. Sector Monetario 580.2 460. 4 89.9
- 8.R.0.U. - B.C.U.- B:H.U. (566.5) (a88.7) (22.2)
- Bancos Comerciales (13.7) (28.3) (112.1)
D. Errores y Omisiones netas 1.261.5 202.9 200.4
E. Asignacién D.E.G.S.
F. Ajuste valueacién trensac.oro 150.7 21.6 3.1
G. Reservas Internacionales de -

*

Cifras prelimineares.

Fuente: elaborado con datos del B.C.U.
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Cuadro N°V, 13

DEUDA EXTERNA Y FINANCIAMIENTO EN MONEDA EXTRANJERA DE LA ECONOMIA

(En millones de U$S)

A. DEUDA EXTERNA
SALDOS A FIN [E:

VENCIMIENTOS 2/

1984 Vists y
1982 1983 1 IT ITT v 1985 1965 s/fecha
I. DEUDA EXT. BRUTA TOTAL 4.255 4,589 4.686  4.65% 4.593  4.688 214 511 1.499
1. Sector Pablico 2.705 3.197 '3.245  3.163  3.166  3.180 635 ass 121
- Financiero (1.088) (1.868) (1.599) (1.517) (1.488) (1.497) (202) (239) (107)
- No Financiero (1.817) (1.832) (1.648) (1.648) (1.678) (1.683) (a33) (256) (14)
2. Sector Privado 1.550 1.392 1.441 1.488 1.427 1.508 80 17 1.379
- Finenciero (1. 188) (1.081) (1.112) (1.128) (+.082) (1.133) (-) (=) (1.133)
- No Firanciero (362) (331) (329)  (ss3)  (3as) (375) (80) {(17) (245)
II. RES. INT. BRUTAS TOTALES 1/  2.228 1.874 1.945 1.819 1.684 1.545
1. Sist. Bancario Oficial 1.774 1.489 1.578 1,455 1.369 1.194
- B.C.U. (1.a25) (1.201) (1.285) (1.185) (1.102) (944)
- B.R.0.U. (349) (288) (323) (280) (267) (249)
2. Sist. Bancario Privado asa 385 367 354 315 351
ITI. DEUDA EXTERNA NETA TOTAL (I-II) 2.027 2.7215 2.741 2.832 2.912  3.2a4
8. FINANCIAMIENTO EN MONEDA EXTRANJERA
IV. PASIVOS TOTALES EN M/E CON
BESIDENTES 1.311 1.389 1.547 1.627 1.644 1.625
1. Oblig.con res.priv.del
Sec.Pco. 561 759 913 985 1.024 1.049
2. Dep.de res.en Bca.Privada 750 630 634 841 620 576
V. FINANCIAMIENTO BRUTD TOTAL (I+IV)S.566 5.978 6.233  6£.278  6.237  6.313

1/ EY oro estd valuado & precios de mercado Londres. 2/ Situacién al 31/12/84.
Fuente: elaborado en base a datos del B.C.U.
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